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Information om politikker for integration af baeredygtighedsrisici i Nordea Bank Abp

1. Formal

Dette dokument beskriver, hvordan Nordea Bank Abp (“"Nordea"”) integrerer baeredygtighedsrisici i
investeringsbeslutninger og i investerings- og forsikringsradgivning om finansielle produkter. EUs
disclosure-forordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)) definerer
baeredygtighedsrisiko som en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig ("ESG") begivenhed eller
omstaendighed, som, hvis den opstar, kunne have vaesentlig negativ indvirkning pa veerdien af
investeringen. Kort sagt ESG-risici, som kan pavirke vaerdien af en investering negativt.

SFDR fokuserer pa konceptet "dobbelt vaesentlighed” pa bade enheds- og produktniveau.
Konceptet dobbelt vaesentlighed betyder, at selskaber pavirkes af baeredygtighedsfaktorer,
samtidig med at selskabernes egne aktiviteter pavirker samfundet og miljeet. Vi maler, hvordan de
selskaber, som vi investerer i, pavirkes af baeredygtighedsrisici, og de vigtigste negative
indvirkninger, som disse selskaber har pa miljeet og samfundet. Du finder erklseringerne om
hensyntagen til de vigtigste negative indvirkninger pa bseredygtighedsfaktorer her*.

Eksempler pa baeredygtighedsrisici og hvordan de haenger sammen med finansielle risici

Miljarisici Sociale risici Ledelsesrisici
e Klimaforandringer: e Menneske- og e Korruption:
Klimarelaterede risici er finansielle arbejdstagerrettigheder: Korruption pavirker bade
risici ved investering i selskaber, der  Risici i forbindelse med selskabers omdomme og

potentielt kan bidrage til eller blive arbejdsvilkar er finansielle risici indtjening, hvilket ogsa skader
pavirket af klimaforandringer. ved investering i selskaber, som aktionaererne. Ved at overvage

Verdien af investeringen kan blive = muligvis ikke tiloyder risici for korruption kan man
pavirket negativt af fysiske risici (for  tilstraekkeligt gode arbejdsvilkar. forhindre, at der sker
eksempel oversvemmelser og For eksempel kan et selskabs veerdiforringelse af

storme) samt af transitionsrisici (for problemer med arbejdsforhold investeringen.
eksempel ny regulering, hurtige eller aflenning af medarbejdere
teknologiskift og ®&ndret fore til lavere produktivitet og
forbrugeradfeerd for at mindske skade selskabets omdemme.
udledningen af drivhusgasser Dette kan pavirke vaerdien af

e Sammensezetning af
bestyrelser:

Risici, der relaterer sig til

bestyrelsens sammensaetning,

globalt). investeringen i selskabet negativt. o fpneidle e spiet ved
e Biodiversitet, naturkapital og investering i selskaber, hvor der

okosystemfunktioner: for eksempel mangler diversitet
Nar okosystemer Kkollapser eller eller uafhaengige
bliver nedbrudt, kan det ramme hele bestyrelsesmedlemmer i
forsyningskaeden, hvilket kan fare til bestyrelsen. Vardien af
stigende inflation og endda investeringen kan pavirkes
systemiske finansielle risici. negativt for eksempel af

strategiske beslutninger til gavn
for ledelsen, men ikke for
aktionaererne.

*Under baeredygtighedsrelaterede oplysninger (SFDR)


https://www.nordea.com/en/sustainability/joining-forces
https://www.nordea.com/en/sustainability/joining-forces

2. Integration af baeredygtighedsrisici i Nordea

Vi tager relevante ESG-faktorer i betragtning, nar vi vurderer risici og muligheder. Nordeas
principper og politikker fungerer som rettesnor for vores beslutninger, arbejde og adfserd, herunder
situationer, som muligvis kan pavirke vaerdien af vores kunders investeringer negativt. Vi integrerer
baeredygtighedsrisici sammen med andre finansielle risici i vores beslutningsprocesser og i vores
investerings- og forsikringsradgivning. Vi gennemferer dette via vores vurderingsprocesser, som
omfatter krav til produkter og produktleverandarer (“leverandarer”).

Tabellen ovenfor giver eksempler pa baeredygtighedsrisici, og hvordan de hanger sammen med
finansielle risici, det vil sige en potentiel negativ indvirkning pa veerdien af investeringerne. Dette er
risici, der kan vaere relevante for vores finansielle produkter, som vi radgiver om, og vores
diskretionaere portefoljepleje.

3. Investeringsbeslutninger

| Nordea tilbyder vi diskretionaer portefoljepleje. Denne service udferes i overensstemmelse med
nedenstaende politikker og retningslinjer. Nordea har outsourcet forvaltningen af den diskretionaere
portefoljepleje til Nordea Investment Management AB ("NIM"). Vi vurderer regelmaessigt NIMs
kompetencer og praksis inden for baeredygtighed. Vi vurderer, at NIM har processer for integration
af baeredygtighedsrisici i investeringsbeslutningerne. Dette er for eksempel baseret pa kvaliteten af
NIMs metoder til at identificere vaesentlige baeredygtighedsrisici og NIMs integration af eksterne og
interne ESG-analyser i investeringsanalyser og -beslutninger.

Du kan finde information om, hvordan NIM tager hensyn til baeredygtighedsrisici i Sustainability
Risk Integration in the Investment Decision-making Process og i NIMs Responsible Investment
Policy. Nordea er ansvarlig overfor kunderne for den outsourcede service, og vi overvager derfor
lobende NIMs portefaljepleje.

4. |Investerings- og forsikringsradgivning

| Nordea integrerer vi baeredygtighedsrisici i investerings- og forsikringsradgivningen gennem vores
vurderingsprocesser og krav til leveranderer og deres produkter. Det er et krav, at finansielle
produkter, som vi radgiver om, integrerer baeredygtighedsrisici i investeringsbeslutningsprocessen.
Bade leveranderer og produkter skal gennemga vores processer og opfylde vores specifikke krav
for at indga i distributionen til Nordeas kunder som beskrevet nedenfor.

Nordea anser, at integrationen af baeredygtighedsrisici kan bidrage til en mere helhedsorienteret
vurdering af investeringsrisici og investeringsmuligheder. Baredygtighedsrisici kan have en
vaesentlig ekonomisk indvirkning, og information om sadanne risici kan understotte investorers
vurdering af risikoeksponeringen i deres investeringer samt de investeringsmuligheder, der kan
opsta som folge af forskellige baeredygtighedsfaktorer som for eksempel klimaforandringer,
biodiversitet, menneskerettigheder og kensdiversitet. Vi overvager lebende produkternes
vaesentligste baeredygtighedsrisici.

Disse processer og krav er beskrevet neermere i Nordea Framework for Responsible Investment
Distribution (“FRID") og nedenfor.



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/Sustainability%20risk%20integration%20in%20the%20investment%20decision-making%20process.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/Sustainability%20risk%20integration%20in%20the%20investment%20decision-making%20process.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-responsible-investments-policy.pdf-0
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-responsible-investments-policy.pdf-0
https://www.nordea.com/en/doc/framework-for-responsible-investment-distribution-june-2026-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/framework-for-responsible-investment-distribution-june-2026-0.pdf

Krav til leveranderer
e FN's principper for ansvarlige investeringer

Vi ser tilslutningen til ENs principper for ansvarlige investeringer (PRI) som grundlaget for at
forpligte sig til at integrere ESG-faktorer i investeringsanalyser, beslutningsprocesser og aktivt
ejerskab. Dette omfatter integration af baeredygtighedsrisici, som indgar i processen for
identifikation og vurdering af beaeredygtighedsrisici i produkterne. | Nordea kraever vi, at alle
leverandarer har tilsluttet sig FN's principper for ansvarlig investering og har klare processer, der
sikrer overholdelse af disse principper.

e Klimaforpligtelse

Klimaforandringer indebazerer specifikke baeredygtighedsrisici for virksomheder og andre aktiver,
som der investeres i. Klimaforandringer giver udfordringer som felge af indvirkningen pa det fysiske
miljo, ogsa kaldet fysisk risiko, savel som gennem mulige omfattende politiske tiltag samt aendret
forbrugeradfaerd for at mindske udledningen af drivhusgasser globalt, hvilket kaldes
transitionsrisiko.

Vi stiller krav om, at forvaltere af likvide fonde og pensionslesninger, for at kunne omfattes af
Nordeas radgivning, forpligter sig til at omstille deres investeringsportefoljer i overensstemmelse
med malene i Paris-aftalen. Dette indebaerer, at der udarbejdes en omstillingsplan med kortsigtede
klimamal, som er i overensstemmelse med det globale mal om at opna netto-nuludledning af
drivhusgasser. Sadanne forpligtelser kan understotte handteringen af baeredygtighedsrisici
relateret til klimaforandringer..Vi folger regelmaessigt op pa leveranderernes udvikling.

e Menneskerettigheder
Nordea er forpligtet til at respektere internationalt anerkendte standarder for menneskerettigheder
og leve op til virksomhedens ansvar for at respektere menneskerettighederne i overensstemmelse
med FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Vi forventer, at vores
leveranderer og de selskaber, de investerer i, gor det samme. Leveranderer af produkter, som vi
radgiver om, skal have en proces for at identificere og skride ind overfor selskaber, som overtraeder
internationale love og normer for menneskerettigheder og arbejdstagerrettigheder.

Krav til produkter
¢ Integration af baeredygtighedsrisici

Finansielle produkter, der indgar i Nordeas radgivning, skal have integreret baeredygtighedsrisici i
investeringsbeslutningsprocessen, og der skal vaere passende metoder til at gore dette. Dette for
at vurdere, at hvert enkelt produkt integrerer alle vaesentlige baeredygtighedsrisici, som er
relevante for det specifikke produkt. Eksponeringen mod relevante og vaesentlige
baeredygtighedsrisici vurderes, nar vi udvaelger de finansielle produkter, som skal indga i
radgivningen, og disse gennemgas regelmaessigt. Som led i denne procesvurderer vi, om
leverandarerne har processer for integrering af baeredygtighedsrisici, som kan vaere relevante for
de specifikke produkter, der indgar i vores radgivning.

e Eksklusion af aktiviteter med haj baeredygtighedsrisiko

Finansielle produkter udvalgt til at indgd i radgivningen skal desuden overholde
eksklusionskriterierne i FRID. Kriterierne omfatter grundlaaggende eksklusionskrav for udvalgte
forretningsaktiviteter, der er forbundet med en hgj baeredygtighedsrisiko, og som vi ikke @nsker at
inkludere i vores radgivning, eksempelvis:


https://www.unpri.org/about-us/what-are-the-principles-for-responsible-investment

- kontroversielle vaben, sasom ulovlige vaben (kemiske og biologiske vaben), som er forbundet
med alvorlige kraenkelser af menneskerettighederne, brud pa internationale normer og
konventioner. Involvering i sadanne aktiviteter kan eksponere de selskaber, der investeres i, for
skade pa selskabernes omdemme og finansiel risiko som felge af eksempelvis retlige,
regulatoriske og markedsmaessige konsekvenser

- saerlige aktiviteter i forbindelse med fossile braendstoffer, sasom kulminedrift, udvinding af
oliesand og boring i Arktis, som udsaetter de selskaber, der investeres i, for finansiel risiko blandt
andet ved uholdbare forretningsmodeller med store direkte udledninger af drivhusgasser fra
selskabernes aktiviteter, hvilket medferer transitionsrisiko i forbindelse med klimaforandringer.

Overholdelse af de grundleeggende eksklusionskriterier i FRID vurderes pa baggrund af en
gennemgang af produkternes strategier og politikker samt screening af deres beholdninger bade i
forbindelse med udveelgelsen og som led i den lebende overvagning.
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